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Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels 
Exercice clos le 31 décembre 2024 
 
 
A l’Assemblée générale de la société SOFIVAL, 
 
 
 
 
OPINION  

 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons 
effectué l’audit des comptes annuels de la société SOFIVAL relatifs à l’exercice clos le 31 
décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport. 
 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables 
français, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice 
écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

 
 

FONDEMENT DE L’OPINION 

 
Référentiel d’audit 

 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. 
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour 
fonder notre opinion. 

 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités des Commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du 
présent rapport. 

 
Indépendance 

 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par 
le Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de Commissaire aux 
comptes, sur la période du 1er janvier 2024 à la date d’émission de notre rapport. 
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JUSTIFICATION DES APPRÉCIATIONS 

 
En application des dispositions des articles L. 821-53 et R.821-180 du Code de commerce relatives 
à la justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance les appréciations 
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l’audit des 
comptes annuels de l’exercice. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris 
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas 
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 

La note 1.2 « Méthodes d’évaluation et de présentation » de l’annexe des comptes annuels 
expose la méthodologie utilisée par la société pour la détermination de la valeur d’usage des 
titres de participation et autres titres immobilisés détenus par votre société dont le montant 
global net s’élève à k€ 230 475 au 31 décembre 2024.  
 
Nos travaux ont notamment consisté à vérifier l’application des méthodes exposées et à 
apprécier le caractère raisonnable des estimations retenues. 
 
 
VERIFICATIONS SPECIFIQUES 

 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables 
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation 
financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires 
 
Nous n’avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’administration et dans 
les autres documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires.  
 
Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations 
relatives aux délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du Code de commerce. 
 
Informations relatives au gouvernement d’entreprise 
 
Nous attestons de l’existence, dans le rapport du conseil d’administration sur le gouvernement 
d’entreprise, des informations requises par l’article L.225-37-4 du Code de commerce. 
 
Autres informations 
 
En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux 
prises de participation et de contrôle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion. 
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RESPONSABILITÉS DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT 
D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS 

 
Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le 
contrôle interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant 
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 
société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les  
informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention 
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son 
activité. 
 
Les comptes annuels ont été arrêtés par le Conseil d’administration. 
 
 
RESPONSABILITÉS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES À L’AUDIT DES COMPTES 
ANNUELS 

 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 
l’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas 
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, 
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel 
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent 
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on 
peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, 
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant 
sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables 
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet 
audit. En outre : 
 

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met 
en œuvre des procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime 
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une 
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie 
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la 
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du 
contrôle interne ; 
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- il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des 

procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une 
opinion sur l’efficacité du contrôle interne ; 
 

- il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations 
les concernant fournies dans les comptes annuels ; 
 

- il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non 
d’une incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles 
de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette 
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant 
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en 
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude significative, 
il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies 
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de 
certifier ; 
 

- il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes 
annuels reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une 
image fidèle. 
 

Fait à Paris, le 15 mai 2025 
 

Les Commissaires aux comptes  
 
 
 
 

                         SEFAC                                                          H.C.A, Hoche Conseil & Audit 

Représentée par Philippe BLIN      Représentée par Philippe VAUGELADE 

Membres de la Compagnie Régionale de Paris 



Bilan Actif

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais de développement

Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Concession, brevets et droits similaires

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriel
Autres immobilisations corporelles

Avances et acomptes

RUBRIQUES

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELÉ

219 275 210 320 8 955

219 275 8 955

1 193 100 377 701 815 399

3 573 728 3 442 460 131 268

4 766 828 3 820 161 946 667

Immobilisations en cours

IMMOBILISATIONS FINANCIÈRES
Participation par M.E
Autres participations
Créances rattachées à participations
Autres titres immobilisés
Prêts
Autres immobilisations financières

174 048 978 13 421 377 160 627 601
71 600 811 71 600 811
72 169 169 4 622 145 67 547 024

2 000 000 2 000 000
2 420 062 2 420 062

322 239 019 18 043 522 304 195 497

ACTIF IMMOBILISÉ

STOCKS ET EN-COURS
Stocks de matières premières
Stocks d'en-cours de product. de biens
Stocks d'en-cours product. de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises

CRÉANCES
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé

DISPONIBILITÉS ET DIVERS
Valeurs mobilières de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance

ACTIF CIRCULANT

TOTAL GÉNÉRAL

Frais d'émission d'emprunts à étaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

327 225 121 22 074 003 305 151 119

1 420 271
99 824 066 81 754 24918 069 817

1 420 271

83 174 520

12 133 682 206 772 11 926 910
509 418

66 825
509 418

66 825

113 954 262 18 276 589 95 677 673

441 179 383 40 350 592 400 828 792

18 069 817101 244 337

210 320

12 709 925 206 772 12 503 153

BRUT Amortissements
Net (N)

TOTAL immobilisations incorporelles  :

TOTAL immobilisations corporelles  :

TOTAL immobilisations financières  :

TOTAL stocks et en-cours  :

TOTAL créances  :

TOTAL disponibilités et divers  :

20 455

20 455

872 233

97 770

970 003

173 646 644
45 855 488
70 586 162

2 142 354

292 230 648

293 221 105

48 300 807
1 125 976

49 426 784

21 914 099
2 385 531

47 168

73 773 582

366 994 687

24 346 798

Net (N-1)
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SITUATION NETTE

Ecarts de réévaluation                         dont écart d'équivalence

Réserves réglementées
Autres réserves

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Réserve légale

Capital social ou individuel                                       dont versé

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

Produits des émissions de titres participatifs

RUBRIQUES

4 902 730 4 902 730

1 033 974 1 033 534

258 847 602
6 094 627

905 616 904 970

312 204 183 304 488 438

Avances conditionnées

3 461 128

DETTES FINANCIÈRES

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Autres dettes
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

PRODUITS CONSTATÉS D'AVANCES

TOTAL GÉNÉRAL

Ecarts de conversion passif

332 257 579 618

42 068 09452 839 095

31 066 123 19 068 135

712 736 692 125

1 370 0201 258 263

213 270 98 277

62 506 24985 163 481

400 828 792 366 994 687

255 067 641
17 584 847

Report à nouveau
Résultat de l'exercice

PROVISIONS RÉGLEMENTÉES

CAPITAUX PROPRES

10 339 736 10 335 336

AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

3 461 128

Emprunts et dettes financières divers

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS

DETTES DIVERSES

83 905 218 61 136 229

DETTES

22 369 640 22 369 640Réserves statutaires ou contractuelles

311 298 567 303 583 468

Bilan Passif
SOFIVAL

Période du 01/01/24 au 31/12/24
19/03/25Edition du
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Net (N)

31/12/2024

Net (N-1)

31/12/2023

TOTAL situation nette  :

TOTAL dettes financières  :

TOTAL dettes diverses  :



Production vendue de biens
Production vendue de services

Production stockée
Production immobilisée

Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges

6 045 984 5 556 997

6 045 984 5 556 997

6 420 6 123

Subventions d'exploitation

Autres produits

Autres achats et charges externes

Achats de marchandises [et droits de douane]
Variation de stock de marchandises
Achats de matières premières et autres approvisionnement
Variation de stock [matières premières et approvisionnement]

6 052 605 5 574 141

3 165 664 2 708 464

3 165 664 2 708 464

RUBRIQUES Export

Ventes de marchandises

Chiffres d'affaires nets

6 045 984

6 045 984

France

PRODUITS D'EXPLOITATION

11 021

CHARGES EXTERNES

Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux amortissements sur immobilisations

IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILÉS

DOTATIONS D'EXPLOITATION

AUTRE CHARGES D'EXPLOITATION

Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges

104 581 156 135

CHARGES D'EXPLOITATION

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

132 025 132 026

104 581 156 135

99 276 247 291

CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements
Charges sociales

1 750 267 1 578 143
664 392 606 168

2 414 659 2 184 311

201

136 399 145 915

5 953 328 5 326 850

SOFIVAL
Période du 01/01/24 au 31/12/24

19/03/25Edition du

Page 5

Compte de Resultat (Première Partie)

31/12/2024 31/12/2023
Net (N) Net (N-1)

TOTAL charges externes  :

TOTAL charges de personnel  :

TOTAL dotations d'exploitation  :



Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

99 276 247 291

6 611 5 001

13 964 216 8 772 075

Différences négatives de change

Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

Dotations financières aux amortissements et provisions
Intérêts et charges assimilées

4 069 858 3 217 562

333 377
43 638 129 803

42 821 514 33 937 643

27 858 799 11 750 364

2 727 356 2 108 623
52 682 32 074

RUBRIQUES

RÉSULTAT D'EXPLOITATION

RÉSULTAT FINANCIER

5 232 082 2 422 186

Produits exceptionnels sur opérations en capital
Produits exceptionnels sur opérations de gestion

PRODUITS EXCEPTIONNELS

973 23 165

Reprises sur provisions et transferts de charges

16 865 421
1 319 1 315

51 005 561

16 866 740 51 006 876

RÉSULTAT EXCEPTIONNEL

Reprises sur provisions et transferts de charges

Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé
Autres intérêts et produits assimilés

PRODUITS FINANCIERS

CHARGES FINANCIÈRES

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilères de placement

19 511 389 19 395 641

30 639 810 13 914 225

12 181 704 20 023 418

Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Dotations excptionelles aux amortissements et provisions

TOTAL DES PRODUITS

TOTAL DES CHARGES

BÉNÉFICE OU PERTE

11 977 469
1 965 517

65 209 438

11 979 434 65 209 955

4 887 306 (14 203 080)

Impôts sur les bénéfices
Participation des salariés aux fruits de l'expansion

(423 171) (31 998)

65 740 859 90 518 660
48 156 012 84 424 033

17 584 847 6 094 627

SOFIVAL
Période du 01/01/24 au 31/12/24

19/03/25Edition du
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

Net (N)
31/12/2024

Net (N-1)
31/12/2023

RÉSULTAT COURANT AVANT IMPOTS 12 274 370 20 265 708
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE CLOS LE 31/12/2024

Annexe au bilan, avant répartition de l’exercice clos le 31/12/2024 dont le total est de 400 828 791.6 €.

Et au compte de résultat de l’exercice présenté sous forme de liste, et dégageant un résultat bénéficiaire  de 17 584 
846.99 € .

L’exercice a une durée de douze mois couvrant la période du 01/01/2024 au 31/12/2024.

Les notes et tableaux présentés ci-après, font partie intégrante des comptes annuels

I - MODE ET METHODES D'EVALUATION

I.1 - HYPOTHESES DE BASE

Les principes généraux de prudence, de régularité, de sincérité et d’image fidèle ont été respectés à partir des 
hypothèses de base suivantes :

- continuité de l’exploitation,
- permanence des méthodes comptables d’un exercice à l’autre.

- indépendance des exercices

Les comptes annuels ont été établis conformément aux règles comptables françaises, suivant les prescriptions du 

règlement 2016-07 de l'autorité des normes comptables relatif au plan comptable général et ses règlements 
modificatifs ultérieurs applicables.

I.2 - METHODE D'EVALUATION ET PRESENTATION

La méthode de base retenue pour l’entrée et l’évaluation des éléments inscrits en comptabilité générale a été la 

méthode des coûts historiques qui se caractérise par l’emploi des coûts nominaux exprimés en euros courants.

Les valeurs mobilières sont enregistrées à leur coût d'achat et comptabilisées selon la méthode dite du "FIFO". Les 
valeurs mobilières de placement sont des titres acquis en vue de réaliser à brève échéance, un gain en revenu ou en 

capital. A la clôture, la valeur liquidative est comparée au coût d’entrée. En cas de moins -value latente, une 

dépréciation est constatée.

Les participations sont valorisées au coût historique d’acquisition. Une dépréciation peut être constituée si la valeur 
d’usage (déterminée en fonction de l’actif net re-estimé de la filiale, de sa rentabilité et de ses perspectives d’avenir) 

est inférieure à la valeur d’acquisition.

I.3 CHANGEMENT DE PRESENTATION / DE METHODE

Néant

I.4 AMORTISSEMENTS

Logiciels : 1 à 3 ans
Matériel informatique 3 ans
Wagons ferroviaires 7 à 15 ans
Construction 10 ans
Aménagements bureaux 5 à 10 ans
Bâtiment 25 ans
Constructions modulaires           5 à 7 ans

I.5 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

1
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I.5 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

SOFIVAL a cédé la totalité de ses titres  ORFITE 24 représentant un encaissement de 11 955 K€. Comptablement, cette 
cession a représenté une plus-value 1 955 K€.

SOFIVAL a cédé la totalité de ses titres  VAL GTA représentant un encaissement de 4 903 K€. Comptablement, cette 
cession a représenté une plus-value 2 925 K€.

Oberkampf / Domaine du Montcel :
SOFIVAL a apporté 9 000 K€ sous forme d’avance en compte courant durant l'exercice 2024 sur les deux entités. Au 
31/12/2024, SOFIVAL a procédé à une provision pour risque Oberkampf de 3 461 K€, à un complément de provision 
sur compte courant Oberkampf de 2 561 K€, soit un impact total de -6 M€ sur le résultat de l'exercice.

SOFIVAL apporte en avance de compte courant d'associés 9 000K€ à la société ACAPACE suite à l'augmentation de 
capitale de cette dernière et 6 700 K€ à la société LILASCARMIN pour les projets de NOMADE EDEN et NOMADE 
SERVICE.
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II.1 - ACTIF

A - VALEUR BRUTE DES IMMOBILISATIONS

Au 01/01/2024 Acquisitions
Mouvements de 

poste à poste

Cessions et mise 

au rebut
Au 31/12/2024

Immos incorporelles 219 275            219 275             

Immos corporelles 4 751 678         69 746             -                    54 596               4 766 828          

Constructions sur sol propre 1 193 100            1 193 100            

Installations générales et aménagements constructions 328 959              19 672              348 631               

Materiel de transport 3 107 593            34 655              21 593                3 120 655            

Materiel de bureau et informatique 122 026              15 419              33 003                104 442               

Immobilisations en cours -                      -                       

Immos financières 308 649 389     49 746 903     -                    36 157 274       322 239 019      

Participations et créances rattachées 231 260 933        29 159 968        14 771 113          245 649 788         

Autres titres immobilisés 75 246 102          17 595 925        20 672 858          72 169 169          

Prêts et autres immos financières 2 142 354            2 991 010          713 303               4 420 062            

Total 313 620 342     49 816 649     -                    36 211 870       327 225 121      

Prises et cessions de participations en 2024 :

Vente de la totalité des titres ORFITE 24 pour 10 000 k€.

Vente de la totalité des titres VAL GTA pour 1 977 k€

Acquisition de titres ORFITE 35 pour 620 K€

Acquisition de 50% des titres de la société DLM pour 1 000 €

Acquisition 1 part de la société  SPOT CAFE pour 1€

variation nette avances sur participations en 2024 : + 25 745 k€

B - AMORTISSEMENT ET DEPRECIATION DES IMMOBILISATIONS

Cumulés au 

01/01/2024
Augmentations

Mouvements 

poste à poste
Diminutions

Cumulés au 

31/12/2024

Immos incorporelles 198 820            11 500             210 320             

Immos corporelles 3 781 677         93 081             -                    54 596               3 820 162          

Constructions sur sol propre 320 867              56 834              377 701               

Installations générales et aménagements constructions
237 841              30 843              268 684               

Materiel de transport 3 107 593            142                   21 593                3 086 143            

Materiel de bureau et informatique 115 375              5 262                33 003                87 634                 

Immos financières 16 418 741       6 122 745       -                    4 497 964          18 043 522        

Participations 11 758 802          2 000 600          338 025               13 421 377          

Autres immobilisations financières 4 659 939            4 122 145          4 159 939            4 622 145            

Total 20 399 238       6 227 326       -                    4 552 560          22 074 004        

C - PRODUITS STOCKS

Néant

II - NOTE SUR LE BILAN

Immobilisations financières :

La dépréciation financière de 13 421 k€ est composée essentiellement des provisions pour titres  MONTCEL (1 231 k€), pour titres 

LHTP (1 131 k€), pour titres FDHC (8 617k€) et pour titres VAL ENVIRONNEMENT (2 000 k€).

La dépréciation de 4 622 k€ correspond aux FCPR dont les principaux sont CAMPOS ORIENTALES (2 418 K€), PERGAM INDUSTRY 

(778 k€) , tomorrow (279 K€), Armen GP (228 K€) et EURAZEO IN TECH (142 K€).
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SA SOFIVAL

D - PRODUITS A RECEVOIR

Le montant des produits à recevoir, inclus dans les différents postes du bilan, sont les suivants :

Intérêts courus / compte courant 357 192 €

Intérêts courus / obligations 2 299 622 €

Intérêts courus / compte à terme 435 584 €

Intérêts courus / prêt 92 712 €

Produits cession ORFITE 24 11 955 400 €

E - VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Pour information, nous récapitulons ci-après la valorisation de l'ensemble des SICAV et actions au 31/12/2024.

Nom du placement

Portefeuille SICAV et Actions

selon titres en portefeuille au 31/12/2024

Pour information, les plus values latentes s'élèvent à 240  K€.

F - AUTRES CREANCES

montants bruts

taxe sur la valeur ajoutée 36 675 €

Groupe et associés 87 831 992 €

G - CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Les charges constatées d'avance comptabilisées en fin d'exercice s' élèvent à 66 825 €.

II.2 PASSIF

A - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

B- PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

La provision pour risques et charges de 3 461 K€ a été comptabilisée sur l'exercice et concerne la filiale

OBERKAMPF PROMOTION.

C - CHARGES A PAYER

Le montant des charges à payer, inclus dans les différents postes du bilan, est le suivant :

Intérêts courus / emprunt 12 356 €

Personnel charges à payer 295 353 €

Etat charges sociales à payer 103 374 €

Dette provisionnée / intéressement 120 924 €

Founisseurs factures non parvenues 220 047 €

Etat IS 8 935 €

Charges à payer 213 270 €

D - PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Néant

La société a distribué un dividende de 21 € par action soit 9 869 748 €.

12 133 653                          12 166 611                          

A la clôture, les valeurs mobilières de placement sont dépréciées à hauteur de 206 772 €, résultant de la moins value latente 

constatée à cette date entre la valeur d'acquisition et la valeur liquidative des valeurs mobilières de placement.

Valeur brute comptable au 

31/12/2024
Valorisation au 31/12/2023

Suite aux attributions d'actions gratuites autorisées par l'Assemblée générale extraordinaire du 22 mai 2019 et la décision du 

Conseil d'administration du 17 avril 2024, le capital a été augmenté et porté à 10 339 736 € par la création de 200 actions 

nouvelles par incorporation de réserves. Le capital social, de 10 339 736 €, est entièrement libéré et divisé en 469 988 actions au 

nominal de 22 € chacune.
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SA SOFIVAL

III.1 - VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Le chiffre d'affaires de l'exercice clos le 31/12/2024 se ventile de la façon suivante :

Assistance technique aux filiales 3 765 638 €

Prestations intra-groupe 1 570 253 €

Rémunération du président 348 000 €

Loyers wagons européens 345 765 €

Autres 16 328 €

TOTAL 6 045 984 €

III.2 - RESULTAT FINANCIER

Le résultat financier 2024, hors dotations aux provisions et éléments exceptionnels est de 20 529 K€, 

en hausse de 65.85% par rapport à 2023 (12 378 K€).

Le résultat financier de SOFIVAL ressort à 12 182 K€ en 2024, contre 20 023 K€ en 2023. 

Le résultat financier se décompose de la manière suivante :

En K€ 2024 2023 2022

Produits financiers de participations 15 723           10 771           2 986         

Produits financiers des FCPR 5 232             2 422            4 077         

Intérets et dividendes de VMP 2 311             1 219            1 107         

Ecart de change 52 -                32 -                609            

Résultat net cessions VMP/OPCVM 44                 107               89 -             

Intérets payés sur emprunts 2 728 -            2 109 -           555 -           

Autres charges financières -                 -                 618 -           

Résultat financier, hors DAP  (1) 20 530          12 378         7 517        

65,86% 64,67% -27,25%

Dotations fiancières aux amortissements et provisions 27 859 -         11 750 -        16 866 -     

Reprises sur provisions 19 511          19 396         10 537      

Reprises - dotations aux provisions (2) 8 348 -           7 646           6 329 -       

Résultat financier = (1) + (2) 12 182          20 023         1 188        

27 859          

dépréciation sur OPCVM 207               
dépréciation sur FCPR 4 122            
dépréciation sur compte courant et prov pour risques OBERKAMPF 20 888           
dépréciation sur titres VAL ENVIRONNEMENT 2 000            
dépréciation sur titres et compte courant RESTOGOLF 642               

19 511          

reprise sur provisions OPCVM 148               
reprise sur provisions fcpr 4 159            
reprise provision compte courant OBERKAMPF 14 866           
reprise provision sur titres VALMONT 338               

III - NOTE SUR LE COMPTE DE RESULTAT

% d'évolution

détail des dotations aux amortissements et provisions 2024

détail des reprises sur provisions 2024
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SA SOFIVAL

III.3 - RESULTAT EXCEPTIONNEL

III.4 - INTEGRATION FISCALE

A - VENTILATION DE L'IMPOT ENTRE RESULTAT COURANT ET RESULTAT EXCEPTIONNEL

Montants en € IS 25% IS 15 % contib soc 3.3 % Crédit impôt TOTAL IS

Résultat fiscal SOFIVAL
2 741 766 -          685 441 -         276 010                     -                        3 540                   412 971 -        

Résultat exceptionnel
4 887 306           -                  

Résultat fiscal exceptionnel
592 420              148 105          -                          3 540                   144 565         

Résultat fiscal courant
3 334 186 -          833 546 -         276 010                     -                          3 540                   553 996 -        

B - DETTES FUTURES D'IMPOT

Néant.

SOFIVAL se constitue seule redevable de l’impôt sur les sociétés, les filiales (JARDIN ALPIN, VALMONT, VALCAPITAL, 

VALASTORG, VALSNET, VAL ENVIRONNEMENT,  VAL RC,  COGELAN, SHCR et ses filiales) lui remboursant leur quote-part 

d’impôt sur les sociétés aux échéances normales de paiement de cet impôt. SOFIVAL enregistre dans le compte de résultat sa 

charge ou son produit d’impôt. Au titre de cet exercice 2024, SOFIVAL a constaté une créance d'impôt au travers du régime  

d’intégration fiscale :  - 423K€. 

Le résultat exceptionnel s’élève à 4 887 K€ pour l’exercice 2024. Il se décompose principalement de la façon 

suivante :

+ 1 955 k€ au titre de la cession de ORFITE 24

+ 2 926 K€ au titre de la cession des titres VAL GTA
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SA SOFIVAL

IV - ECHEANCIER DES CREANCES ET DETTES

à moins d'un 

an
à plus d'un an

Actif immobilisé

Créances rattachées à des participations 71 600 811      71 600 811       

Prêt 2 000 000        2 000 000       -                    

Autres immos financières 2 420 062        2 420 062         

-                    

Actif circulant -                    

Clients et comptes rattachés 1 420 271        1 420 271       -                    

Personnel et comptes rattachés

Etat et autres collectivités publiques 36 675            36 675            -                    

SS et autres organismes sociaux -                    

Autres créances -                    

Groupe et associés 87 831 991      87 831 991     -                    

Charges constatées d'avance 66 825            66 825            -                    

Produit à recevoir 11 955 400      11 955 400     -                    

177 332 035    103 311 162   74 020 872       

à moins d'un 

an

de plus un an à 

5 ans
plus de 5 ans

Emprunts et dettes auprès ets. crédit 31 066 123      23 116 637     7 567 955         381 531        

Emprunts et dettes financières divers 458 932           458 932            

Avances et acomptes reçus

Dettes fournisseurs 332 257           332 257          

Personnel et comptes rattachés 416 361           416 361          

SS et autres organismes sociaux 210 551           210 551          

Etat et autres collectivités publiques 85 824            85 824            

Groupe et associés 52 380 163      52 380 163     -                    

Autres dettes 213 270           213 270          

Produits constatés d'avance

85 163 481      76 755 063     8 026 887         381 531        

IV.2 - VENTILATION DES EFFECTIFS

Au 31/12/2024

Employés 2

Techniciens et agents de maîtrise 8

cadres 11

21

L'effectif moyen, au titre de l'année 2024, s'établit à 19 personnes.

IV.3 - REMUNERATION VERSEES AUX MEMBRES DU CONSEIL

IV.4 - ENGAGEMENTS DE RETRAITE

L' étude réalisée fait ressortir un passif social de 393 065 € au 31/12/2024. Ce montant n'a pas fait l'objet d'une provision 

dans les comptes.

Hypothèses de calcul IFC :

Taux d'actualisation 3.31 % l'an

Taux de capitalisation 3.31 % l'an

Age de départ à la retraite 65 ans pour toutes les catégories

Taux de turn over 3% de 15 à 49 ans, 0.00 % à partir de 50 ans

Taux de revalorisation des salariés 3 % l'an

Table de mortalité utilisée TF-TH 14/16

Taux de charges sociales 35% pour toutes les catégories

IV - AUTRES INFORMATIONS

DETTES Montant brut

Dont

CREANCES

Dont

Montant brut

L'ensemble des administrateurs de SOFIVAL a perçu au titre des rémunérations, 132 000 € sur 2024 dans le cadre de leurs 

fonctions.
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SA SOFIVAL

IV.6 - AUTRES ENGAGEMENTS

A - ENGAGEMENT DU DELEGATAIRE

Néant

B - ENGAGEMENT HORS BILAN

Engagements des associés dans le cadre du contrat de crédit bail immobilier signé par Domaine du Montcel :

> Engagement de non cession des titres de la société.

> Nantissement des titres de la société.

> Nantissement de compte ouvert au nom de SOFIVAL (CAT de 4,8 m€ à la Société Générale).

D - ENGAGEMENT DIVERS

Tab.1 : FONDS PAR DEVISES (HORS PERGAM) AU 31/12/2024

L'engagement initial ainsi que l'engagement résiduel sont convertis au cours de la devise au 31/12/2024.

Les appels de fonds sont valorisés au coût historique.

IV.7 - CONSOLIDATION DES COMPTES

Les comptes SOFIVAL sont intégrés au 31/12/2024 dans les comptes consolidés (SOFIVAL étant la société mère du groupe).

IV.8 - EVENEMENTS POST-CLOTURE

Cession de ORFITE 24 : le closing de l'opération intervenant en décembre 2024 nous avons constaté comptablement la cession à 

cette date et perçu la distribution fin janvier 2025.  A cette occasion, Sofival a encaissé 11 955 k€ pour un prix de revient de 10 000 

k€. 

Au 31 décembre 2024, SOFIVAL était souscripteur dans 38 fonds (hors Pergam) pour des engagements totaux de 93,0 M€ et de 34,5 MUSD. En 

2024, il n’y a pas eu de liquidation de fonds ni de souscription dans de nouveaux fonds par SOFIVAL. Fin 2024, les engagements étaient appelés à 

hauteur de 71% sur les fonds en euros et 54% sur les fonds en dollars, soit des montants maximums restant à appeler de 25,5 M€ et de 15,9 

MUSD. 

En 2024, les appels de fonds (9,2 M€ et 3,3 MUSD) ont été à peu près équivalents aux montants des distributions (10,4 M€ et 1,5 MUSD).

La plus-value comptable enregistrée sur les distributions reçues en 2024 s’élève à 5,2 M€. La valeur globale (distributions déjà reçues + 

valorisation des sociétés encore en portefeuille) représente 1,47x le montant appelé pour les fonds en euros et 1,41x pour les fonds en dollars. 

(Voir Tab.1 ci-dessous).
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Brute Nette

SERMA 16 500 000 48 996 503 80,00% 18 556 694 18 556 694 0 0 62 844 452 16 758 164 8 000 000 30/09/2024

DLM 2 000 0 50,00% 1 000 1 000 100 000 0 0 0 0 30/09/2024

DSV 3 200 000 5 400 972 80,00% 7 551 871 7 551 871 19 100 000 0 16 385 964 -389 122 0 30/09/2024

DSR 2 000 000 14 723 177 80,00% 1 600 000 1 600 000 0 0 19 596 807 3 170 869 0 30/09/2024

GENIVAL 1 000 504 273 99,90% 999 999 0 0 2 149 568 229 936 0 31/12/2024

STE HOTELIERE COTE ROTIE 44 290 735 7 856 396 100,00% 45 605 694 45 605 694 25 879 530 0 2 712 671 2 889 287 0 31/12/2024

FDH CHAMONIX 155 662 -5 117 793 66,20% 8 616 499 0 1 663 0 24 258 023 -323 847 0 30/11/2024

VALMONT 150 000 410 288 100,00% 1 100 000 898 313 0 0 1 283 277 338 025 0 31/12/2024

RESTOGOLF LA ROSIERE 1 000 -731 509 60,00% 600 0 1 410 000 0 975 950 -339 089 0 30/09/2024

DOMAINE DU MONTCEL 3 257 374 -10 122 952 50,00% 3 773 379 2 541 948 13 309 003 0 7 772 348 -2 348 981 0 31/12/2024

Energie COGELAN 30 910 502 100,00% 1 411 420 1 411 420 11 460 089 0 5 487 394 394 917 0 31/12/2024

VAL ENVIRONNEMENT 13 675 000 -326 566 99,02% 13 541 400 11 541 400 1 606 479 0 0 -2 082 129 0 31/12/2024

VAL RC 11 238 704 -105 661 96,33% 10 826 330 10 826 330 0 0 0 -9 145 0 31/12/2024

VALCAPITAL 3 030 000 809 830 100,00% 3 520 354 3 520 354 0 0 0 -115 950 0 31/12/2024

VALSNET 11 066 000 -5 831 255 99,40% 11 000 000 11 000 000 0 0 0 6 807 544 5 964 216 31/12/2024

VAL PARTENAIRES 10 000 544 153 82,00% 8 200 8 200 37 911 359 0 0 409 367 0 31/12/2024

VALASTORG 2 720 000 1 574 227 100,00% 12 698 384 12 698 384 1 467 077 0 1 117 516 787 929 0 31/12/2024

SAS JARDIN ALPIN 40 000 320 238 100,00% 38 112 38 112 1 589 049 0 560 720 26 042 0 31/12/2024

VALMO INVEST 1 1 000 -474 986 99,90% 999 999 2 927 151 0 229 185 -145 910 0 31/12/2024

LILASCARMIM 50 000 1 856 148 94,00% 47 000 47 000 6 888 371 0 0 463 981 0 31/12/2024

OBERKAMPF 1 000 -29 733 152 50,00% 500 0 17 426 996 0 47 391 176 -12 045 215 0 31/12/2024

IMMOBILIERE VALANCE 1 000 1 039 385 99,90% 999 999 472 562 0 309 004 212 702 0 31/12/2024

VALDEV IMMO 75 000 516 769 50,10% 37 575 37 575 2 100 000 0 0 5 210 0 31/12/2024

ACAVAL 1 000 1 039 803 80,00% 800 800 0 0 0 -715 0 31/12/2024

DIGITAL VIRGO 10 443 499 94 931 024 13,49% 14 092 583 14 092 583 0 0 7 225 081 70 331 0 31/12/2024

NEUDORF 12 000 -81 337 11,00% 1 320 1 320 1 095 723 0 0 -21 182 0 31/12/2024

PROGIPEC DEVELOPPEMENT 25 000 -139 763 15,00% 3 750 3 750 18 000 0 0 -2 419 0 31/12/2024

ACAPACE 10 844 445 48 511 108 16,58% 16 092 789 16 092 789 10 729 076 0 7 265 669 -3 555 559 0 31/12/2024

AKOYA INVEST 2 000 -390 178 25,00% 500 500 1 700 000 0 0 -786 308 0 31/12/2024

(*) Y compris prime d'émission, fusion, apport

FILIALES  ET  PARTICIPATIONS

Le tableau des filiales et des participations au sens de l'article 233-15 du code du Commerce

Valeur Comptable des titres 

détenus                                                                    

Prêts et 

avances 

consentis par 

SOFIVAL et non 

encore 

remboursés

Montants des 

cautions et 

avals donnés 

par SOFIVAL

Chiffre d'affaires 

HT du dernier 

exercice clôturé

Résultat du 

dernier exercice 

clôturé

Dividendes 

encaissés par 

SOFIVAL au 

cours de 

l'exercice

Réserves report à 

nouveau avant 

affectation des 

résultats (*)

Renseignements détaillés concernant les filiales et les participations ci-dessous au 31/12/2024 :
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m
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Filiales

DE 10% à 50% DU CAPITAL

>  50% DU CAPITAL

Capital
Date de fin 

d'exercice

% de 

détention
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